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1. Introdugdo

Em Junho de 2006, o Comité de Basileia, junto a Supervisdo de Bancos, apresentou o novo sistema de
adequacgdo de capital que substituiu o Acordo de Capital da Basileia de 1988, nas formas da
“Convergéncia Internacional de Mensuragdao e Padronizagdo de Capital” (mais conhecido como
“Basileia 11”). Durante o ano de 2013 novas regras foram publicadas pelo BACEN, em virtude da
implementacao no Brasil da adequacdo do consumo de capital alinhadas as requisi¢des globais de
Basileia Ill, efetivamente em Outubro de 2013. O Bank of America Merrill Lynch Brasil ("BofAML")
cumpre com o regime de adequagao e os requerimentos de capital.

Os objetivos de supervisao da Basileia Ill sdo: (i) promover segurancga e solidez no Sistema Financeiro,
(i) manter capital em niveis adequados, (iii) aprimorar igualdade competitiva, (iv) e estabelecer uma
abordagem sobre riscos mais compreensiva. A Basileia Ill baseia-se em uma estrutura conhecida
como “os trés pilares”: Pilar 1, "“minimo capital exigido”; Pilar 2, “Revisdo de Supervisao” e Pilar 3,
“disciplina de mercado”. O objetivo do Pilar 3 da Basileia Ill é encorajar disciplina de mercado,
permitindo que participantes do mercado possam ter acesso as informacgdes principais relacionadas a
adequacgao de capital das instituicdes através de um conjunto prescrito de requisitos de divulgagao.

O BofAML afirma seu compromisso com a transparéncia em todas as suas atividades e, portanto, visa
prover o acesso a informacdes em aderéncia as exigéncias dos 6rgaos reguladores e fiscalizadores.
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2. Escopo de aplicagdo do documento

Esse relatorio é aplicavel a informagdo produzida pelo Conglomerado Prudencial BofAML
(CPBofAML), composto pelo Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. (*"Banco BofAML") e
pela Merrill Lynch Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (*Merrill Lynch S.A. CTVM").

O BofAML esclarece que as informacgdes detalhadas no Anexo | e Il remetem, desde uma perspectiva
de Capital Regulatorio, a totalidade dos termos e condi¢des dos contratos dos instrumentos que
compdem o Patrimdnio de Referéncia da Institui¢do.
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3. Estruturas de gerenciamento de riscos

O BofAML gerencia sistematicamente as categorias de risco que sdao mais relevantes para seu
negocio, incluindo as sequintes (mas ndo limitadas a elas):

* Risco de mercado: Risco de potenciais perdas em uma carteira de negdcios ou investimentos
decorrente de oscilagbes em condi¢oes de mercado (precos de a¢oes, cambio e juros, etc);

* Risco de crédito: Possibilidade de ocorrerréncias de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obriga¢des financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificacdo de risco do
tomador, a reducao de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos
custos de recuperacdo, conforme estabelecido pelo Orgdo Regulador Local;

* Risco de liquidez: A incapacidade potencial de cumprir obriga¢des financeiras, tanto para saldos
dentro de balanco (on-balance) quanto para saldos fora de balanco (off-balance) quando vencidos;

* Risco operacional: Risco de perda resultante de falhas de pessoas, processos e sistemas internos ou
a partir de eventos externos;

* Risco Legal e de Compliance.

O BofAML possui estruturas de gerenciamento dos riscos de crédito, mercado, operacional e de
liquidez responsaveis pela identificagdo, mensuracao, avaliagdo, monitoramento, controle, mitigagao
e comunicagao das exposicoes a esses riscos.Essas estruturas sao compostas por politicas, processos,
praticas, procedimentos, modelos e sistemas, adequados a natureza e a complexidade dos produtos,
servigos, atividades, processos e sistemas do BofAML.

3.1. Objetivos e politicas

Dada a diversidade das linhas de negdcios, mercados e regides em que o BofAML atua, o
estabelecimento de uma estrutura de gestdo eficiente de risco € uma tarefa criticamente importante.

Subjacente ao fato do Bank of America Corporation ou "BAC” (Ultima controladora do BofAML) ser
uma instituicdo financeira global, a responsabilidade inicial no processo de gestdo de riscos do Grupo
apoia-se nas unidades de negdcio individuais em gerenciar os riscos. Desta forma, o BAC gerencia
estes riscos pela adesdo ao estabelecimento de politicas e procedimentos de risco.
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3.2. Estrutura organizacional

Os grupos primarios responsaveis pela manutencao das politicas e procedimentos de risco e por
estabelecer, controlar e monitorar os limites de risco sdo: gestao de risco de mercado, gestao de risco
de crédito, gestdo de risco de liquidez e gestdo de risco operacional. Estes grupos sao independentes
das demais areas do banco e se reportam, no Brasil, a administracdo. Além disso, a area de financas
também possui participagdo relevante na gestdo de riscos, principalmente no que se refere aos
processos de reportes regulatorios e, por isso, também é abordada no organograma abaixo:

Figura 1: Estrutura organizacional de gerenciamento de risco

Regional Chief Risk Officer / Senior Risk Executive (SRE) Chief Operational Officer
Emerging Market EX- ASIA
Diretor Executivo de Finangas Regional

Diretor de Risco Regional / Executivo de Risco Sénior

Exterior

Brasil

Brazil Country Manager
Diretor Presidente locai

Credit Risk Executive (CRE) / Country Country Chief Financial Officer

Risk Officer Diretor Estatutériode Finangas local
Diretor Estatutario de Gerenciamento de Risco local

Credit Risk Market Risk Operational Risk Liquidity Risk

Risco de Crédito Risco de Mercado Risco Operacional Risco de Liquidez

3.3. Comités de gestao de riscos

3.3.1. ALMRC - Assets, Liabilities and Market Risk Committee (Comité de Ativos, Passivos e Risco de
Mercado)

Tem como responsabilidade, entre outros, reunir-se periodicamente para analisar, revisar e formular
as estratégias, riscos e resultados financeiros relevantes para as atividades do BofAML.
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3.3.2. Comité de Risco de Crédito

Responsavel pela aprovacdo da estratégia de risco de crédito do BofAML e aprovacao de politicas de
crédito. Também sdo atribuicdes deste comité propor, avaliar e definir as normas internas de risco de
crédito, sugerir e decidir os procedimentos operacionais e agdes mitigantes relacionadas, monitorar a
carteira e a atividade de crédito, assim como manter uma estrutura necessaria para uma adequada
gestao de risco de crédito.

3.3.3. Comité de Riscos Brasil

Responsavel por monitorar as politicas e processos do BofAML destinados a garantir um
gerenciamento sélido de riscos de Mercado, Operacional, Crédito, Liquidez, Legal e de Compliance. E
responsavel pelos processos de medi¢cdo, administragdo e controle destes riscos e pode, ainda,
delegar autoridade para administradores ou sub-comités quando necessario.

3.3.4. Comité Executivo (Country Leadership Team)

E o comité primario de governanca no Brasil, que atua de acordo as diretrizes globais de Risco do
Bank of America. O Comité é presidido pelo proprio presidente do BofAML no pais, e entre os seus
membros encontram-se os Diretores de Operag¢des, de Compliance, de Finangas e das diversas areas
de negdcios, de suporte e de controle da instituicdo. Seu objetivo é supervisionar as atividades de
negocios conduzidas no pais, aprovar novas iniciativas e mudancas significativas na estrutura
corporativa local e garantir o correto funcionamento da estrutura de governanca corporativa do pais.
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4. Capital

A partir de 31 de Dezembro de 2015 a estrutura de gerenciamento de capital consolida as a¢des
implementadas pelas entidades BofAML para fins de gestdo de capital regulatério. A projecdo de
capital fornece uma previsdo da suficiéncia do capital reqgulatorio disponivel tendo em vista os
objetivos estratégicos e orcamentarios, previsdo de lucros futuros, politica de distribuicdo de
dividendos e ag¢des corporativas previstas pela geréncia executiva. Especificamente fazem parte da
estrutura de projecao os sequintes elementos:

® Horizonte de planejamento de trés anos;

e Alinhamento com os lucros esperados e balango patrimonial, bem como com outros fatores
elaborados pelas areas de Finance e Administracdo de Riscos, e aprovados pelos comités
executivos das Entidades BofAML;

e Embasamento em estimativas pro-forma para cada tipo de ativo ponderado pelo risco (RWA)
e indices de capital, consistentes com os termos das legislagdes aplicaveis das Entidades BR
BofAML;

e Cobertura para os principais riscos para as estimativas, bem como a¢oes de capital planejadas
para garantir a adequagao de capital regulatorio;

e Determinacdo de premissas, no minimo, para um cenario base e um cenario estressado
adverso, adequados ao modelo de negdcios e as carteiras das Entidades BofAML;

e Avaliacdo e reporte da capacidade das Entidades BofAML para suportar cenarios estressados
adversos do ponto de vista do capital regulatério; e

e As projec¢des de capital durante os proximos trés anos mostram que as entidades do BofAML
BR sdo adequadamente capitalizadas sob ambos os cenario plausiveis de stress normal e
severo;

4.1. Alocagcdao e mensurag¢ao de capital

Conforme os preceitos acordo de capital da Basileia Ill, o Banco Central publicou as Resolu¢bes
3.380/06, 3.464/07 e 3.721/09 do Conselho Monetario Nacional "CMN" que tratam de gerenciamento
de risco operacional, de mercado e de crédito. Publicou também Circulares da 3.634/13, até a
3.648/13, que definem as metodologias das parcelas de capital necessarias para os riscos de crédito,
mercado e operacional, bem como a Resolu¢do CMN n° 4.192/13, que altera as regras de apuracao do
patrimonio de referéncia e fornece orientagdes sobre a apuracdo do patriménio de referéncia exigido.
O CMN publicou também a Resolucdo 3.988/11 que trata da implementacdo da estrutura de
gerenciamento de capital.

10
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O BofAML mantém uma base de capital cuidadosamente gerenciada para cobrir os riscos inerentes
ao negocio. A adequacdo e avaliacdo de suficiéncia do PR da instituicdo é realizada para garantir que
o BofAML mantenha uma base sélida de capital de forma a suportar o desenvolvimento de suas
atividades e é discutida mensalmente no Comité do ALMRC com intuito de definir estratégias para
equilibrar a relacdo entre capital disponivel e capital requerido, assim como as relagdes minimas
exigidas de capital pelo BACEN, incluindo 11% para PR, 5,5% para Nivel | do PR e 4,5% para Capital
Principal, conforme Resolu¢des CMN n° 4.192/13 e 4.193/13.

Para o célculo e divulgacdo dos dados referentes a Razdo de Alavancagem, o BofAML seque
rigorosamente as exigéncias descritas na Circular 3.748/15.

O BofAML calcula o patrimonio de referéncia exigido referente ao risco crédito e mercado utilizando
a Abordagem Padronizada e para risco operacional utilizando a Abordagem do Indicador Basico
(BIA).

4.2. Estrutura de capital

O capital regulatério consiste no capital nivel 1, que inclui o capital acionario e as reservas de lucros,
abrangendo o resultado do periodo atual. O outro componente do capital regulatorio é o capital nivel
2, que inclui titulos subordinados de divida de longo prazo. De acordo com as defini¢des da Resolucao
CMN no. 2.837/01, foi emitida em 06 de Dezembro de 2006, divida subordinada no montante de R$
86,7 milhoes, cujo saldo em 31 de Dezembro de 2015, monta a R$ 87,5 milhdes, com vencimento em
06 de Dezembro de 2016. Considerando que a partir de Dezembro de 2015 a Divida Subordinada
encontra-se a exatamente 1 ano de seu vencimento, o Fator Redutor aplicado ao Capital de Nivel Il é
agora de 100% (0% aplicado ao valor total).

As instituicdes integrantes do do BofAML apuram o seu patrimonio de referéncia — PR (somatdrio dos
niveis 1 e 2 de capital) de forma consolidada, utilizando-se dos critérios do plano contabil das
instituicoes do sistema financeiro nacional — COSIF.

Tabela 1: Capital de Referéncia

11
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Bankof America ”\7/
Merrill Lynch

Em milhares R$ Mar/16 Dez/15
PATRIMONIO DE REFERENCIA NiVEL |
Patriménio Liquido 1,486,986 1,486,986
Contas Resultado Credoras 25,680,566 0
(-) Contas Resultado Devedoras -25,598,044 0
( - ) Ativo Permanente Diferido (1,167) (1,268)
(-) Ajustes Prudenciais Res. 4192 (31,629) (2,511)
Total 1,536,712 1,483,208
CAPITAL PRINCIPAL 1,536,712 1,483,208
IN1 (INDICE DE NIiVEL | %) 13.22% 14.03%
ICP (iNDICE DE CAPITAL PRINCIPAL %) 13.22% 14.03%
IB (iNDICE DE BASILEIA %) 13.22% 14.03%
RA (RAZAO DE ALAVANCAGEM %) 8.99% 8.67%
PATRIMONIO DE REFERENCIA NiVEL Il
Divida Subordinada 0 0
Total 0 0
DEDUGOES DO PR
Acdes Emitidas por Instituicées Financeiras 0 0
Total 0 0
Total 1,536,712 1,483,208

4.3. Exigéncia de capital

A seguir, a evolugdo da parcela de alocacdo de capital para risco de crédito, de mercado, operacional e
o indice de Basiléia, conforme determinacdo do Banco Central do Brasil:

Tabela 2: Requerimentos de Capital conforme determinado pelo BACEN:

12
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Em milhares R$ Mar/16 Dez/15
VALORES EM (*) RWACpad, POR FATOR DE PONDERAGAO
Fator 2% 14,276 24,790
Fator 20% 182,309 158,155
Fator 50% 256,012 191,025
Fator 75% 0 0
Fator 100% 5,474,817 4,334,411
Fator 250% 25 25
Fator 300% 87,859 0
CVA 990,635 1,542,129
Total 7,005,933 6,250,535
() RWAuR1 1,121,171 735,712
(*) RWA uR2 1,531,366 1,728,725
(*) RWA,ur3 364,321 518,242
(*) RWAacs 135 0
(*) RWAcam 259,753 214,429
() RWAcom 0 0
Total 3,276,746 3,197,109
*RWAopad 1,340,143 1,123,149
Total 1,340,143 1,123,149
TOTAL RWA 11,622,822 10,570,793

Ativos Ponderados pelo Risco de Crédito por Abordagem Padronizada — RWACPAD

Ativos Ponderados pelo Risco das exposicGes em ouro, em moeda estrangeira e em ativos sujeitos a variagdo cambial —
RWACAM

Ativos Ponderados pelo Risco das exposi¢es sujeitas a variagdo de taxas de juros prefixadas - RWAJURz

Ativos Ponderados pelo Risco das exposi¢des sujeitas a variagdo de taxas dos cupons de moedas estrangeiras — RWAJUR2
Ativos Ponderados pelo Risco das exposigdes sujeitas a variacdo de taxas dos cupons de indices de precos — RWAJUR3
Ativos Ponderados pelo Risco das operagdes sujeitas a variagdo do preco de agoes — RWAACS

Ativos Ponderados pelo Risco das operagdes sujeitas a variagdo do preco de mercadorias (commodities) — RWAcom

Ativos Ponderados pelo Risco das exposi¢oes ao risco operacional - RWAOPAD

Risco das exposicdes sujeitas a variagdo de taxas de juros das operagdes ndo classificadas na carteira de negociagdo - Rban

Patriménio de Referéncia Exigido — PRE

Conforme exigido pelo BACEN, abaixo encontram-se as férmulas utilizadas para calcular alguns dos
principais componentes e indices das duas tabelas acima:

13
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* Ativos Ponderados pelo Risco (RWA - “Risk Weighted Assets”):

RWA = RWAceao + Max (RWAmra*80% ; RWAwmmr) + RWAGea0

Risco de Crédito

Risco de Mercado Risco Operacional

* Capital de Nivel I:
IN1=  Nivell
RWA

* {ndice de Basiléia (Nivel de Adequacio de Capital):
PR
RWA

1B =

* |CP - Indice de Capital Principal:
ICP = Capital Principal
RWA

4.4. Projegoes de Capital

O Plano de Capital e de Contingéncia é elaborado anualmente e é um processo fundamental para
o estabelecimento da boa governanca e avaliagdo da adequacdo de capital das entidades
BofAML e contempla:

e Explicacdo detalhada da estrutura de entidades legais e da estrutura de governanga nas
Entidades BofAML;

e Descricdo da estratégia de negdcios e a estimativa de Resultados e de Balango junto com as
premissas usadas para preparar as estimativas do periodo do planejamento;

e Estimativas detalhadas das exigéncias de capital e dos recursos de capital para o periodo do
planejamento;

e Detalhes do impacto do cenério de stress sobre a posi¢do de capital e a discussdo e analise da
administracdo a respeito dos resultados do teste de stress;

e Detalhes das agoes que serdo empreendidas em resposta a uma deterioragdo da posi¢ao de
capital, se necessario.
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4.5. Participagoes Societdarias

A participagdo em controlada é avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial. Os investimentos
em agoes sao avaliados pelo custo. A escolha do método a ser utilizado esta de acordo com a
legislagdo em vigor aplicavel, conforme descrito a sequir:

e Método de equivaléncia patrimonial: Técnica contabil utilizada para avaliar os lucros aferidos
por seus investimentos em outras empresas. O banco informa o rendimento obtido sobre o
investimento em sua declaragdo de renda e o valor informado é baseado na partes
pertencentes ao banco dos ativos da empresa. O lucro reportado é proporcional ao tamanho
do investimento do ativo. O calculo do investimento estimado é mensal, com base no balango
patrimonial para o més de Dezembro (neste caso). Portanto, esse método é utilizado para a
Merrill Lynch SA Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (Merrill Lynch CTVM), a qual é a
participagdo societaria mais significante no BofAML (Referéncia 1 no quadro abaixo).

e Método de custo: Considerado para os custos de investimento em titulos de capital de outras
empresas, 0s quais sao classificados no subgrupo Investimento, considerando que tais
sociedades ndo sejam afiliadas ou subsidiarias (incluindo aquelas controladas em conjunto).
Por este método, os investimentos sdo registrados ao custo, deduzido de provisdo para
perdas. Referente a este método, o BofAML possui duas participagdes societdrias ndo-
significativas (Anbima e CETIP), conforme demonstrado na tabela abaixo:

(Em milhares de RS) 31/03/2016  31/12/2015
Participacoes Societarias Significativas - -
Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (1) 183.660 177.741
Participacoes Societarias Nao Significativas - -
Acbes e Participagbes em Fundos - ANBIMA 10 10
CETIP Educacional 1 1
Total 183.671 177.752

A Merrill Lynch S.A. CTVM ¢ uma sociedade de ac¢des (de capital fechado), cujo foco principal é a
pratica de operagdes ativas e passivas inerentes a valores mobilidrios de corretagem. Suas operagdes
sao conduzidas no contexto de um grupo de entidades que operam no mercado financeiro,
utilizando-se da estrutura administrativa e operacional do Bank of America Merrill Lynch Banco
Multiplo S.A.
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5. Gerenciamento do Risco de Crédito

O Risco de Crédito é definido como a possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificagdo de risco do
tomador, a reducao de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagao e aos
custos de recuperacdo, conforme estabelecido pelo Orgdo Regulador Local.

Estdo compreendidos na definicdo de Risco de Crédito: o risco de crédito da contraparte, o risco pais,
o risco de transferéncia, a possibilidade de ocorréncia de desembolsos para honrar avais, fiancas,
coobrigagdes, compromissos de crédito ou outras operacdes de natureza semelhante e também a
possibilidade de perdas associadas ao ndao cumprimento de obriga¢des financeiras nos termos
pactuados por parte intermediaria ou conveniente de operagdes de crédito.

Qualquer transagdo financeira realizada pelo BofAML com contraparte pode implicar em exposi¢ao
ao risco de crédito por parte da instituicdo, propiciando potenciais perdas, diretas ou indiretas. Deste
modo, o estabelecimento de procedimentos para uma adequada gestdo do risco de crédito e
manuten¢do de niveis de exposicao a crédito compativeis com o apetite de risco definido pela
instituicdo, sdo objetivos chave do BofAML. Assim, a avaliagdo do risco de crédito de cada
contraparte e produto, a manutencao da qualidade de crédito da carteira e a adequagdo dos limites
de crédito aprovados sdo essenciais para a continuidade das operag¢des da instituicdo.

5.1. Politicas e estratégias da gestdo de risco de crédito

Considerando as caracteristicas de negocio do BofAML e as complexidades do mercado financeiro, a
politica formaliza as regras e principios compativeis aos principais objetivos do gerenciamento de
risco de crédito, de acordo com o apetite de risco da instituicdo, de forma alinhada com a politica de
Crédito Global do BAC e, em conformidade com os principios prudenciais, normas, legislagcdes e
praticas regulatodrias locais.

A Politica e a area de Risco de Crédito tém como objetivo assequrar que o BofAML tenha uma
estrutura de governanca, controles, sistemas e praticas de gestdo de risco suficientemente robusta e
adequada para gerenciar seu risco de crédito, de forma compativel com o risco de suas contrapartes,
a natureza de suas operagdes, a complexidade dos produtos e servigos oferecidos; e ainda,
proporcional ao apetite de risco da instituicdo. Através desta estrutura a Area de Risco de Crédito, a
Area de Anélise de Crédito e a Diretoria do BofAML atuam na avaliacdo, controle e monitoramento
do risco de crédito da instituigao.
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A Politica de Risco de Crédito atribui ao Comité de Risco de Crédito a fun¢do de aprovar e fiscalizar as
politicas, os processos, os sistemas, os controles e os limites locais de modo a propiciar adequada
estrutura para uma gestao satisfatoria do risco de crédito. Decisdes com impactos relevantes sobre o
gerenciamento do risco de crédito devem ser discutidas pelo Comité de Risco de Crédito.

A Politica de Risco de Crédito do BofAML define regras para:

e  Estabelecer e manter supervisao das atividades que expoem o BofAML ao risco de crédito e a
riscos relacionados;

e  Manter uma estrutura apropriada para reger a aprovagao e concessao de crédito. A concessao
de crédito é administrada por unidades independentes dos profissionais que conduzem as
atividades comerciais. A politica de concessao de crédito deve ser transparente para os usuarios,
consistente para todos os produtos e tipos de negdcios e ainda, devera proporcionar aos
profissionais que concedem o crédito limites claros dentro dos quais os mesmos deverao operar;

®  Manter politica de alcadas de crédito para aprovagdo de crédito e respectivas extensdes ou
renegociagdes, caso necessario. As regras para concessao de alcadas ou autoridade de crédito
devem ser definidas com clareza, podendo ser facilmente compreendidas tanto pelos
responsaveis pela concessao de crédito quanto pelas Unidades de Negdcios responsaveis pela
originagdo do crédito. Controles estdo implementados, visando garantir que excessos e/ou
violagdes sejam evitados;

e |dentificar e atribuir a classificacdo de risco de crédito para todas as contrapartes, de forma
consistente e padronizada para ser usado em todas as decisdes relacionadas a concessdo de
crédito e a gestdo. Essas classificagdes sdo atualizadas constantemente. Deve existir um sistema
eficiente de classificagdo e de analise de exposicao, além de um processo formal de concessao e
monitoramento de crédito, que permitem o BofAML: identificar e mitigar perdas potenciais,
desenvolver estratégias de renegociagdo e planos de contingéncia, determinacdo de provisoes
pertinentes;

e  Gerenciar os excessos e violagdes de limites, uma vez que perdas além dos niveis aceitaveis e
prejuizos ndo previstos podem ocorrer quando os limites sdo excedidos. Assim, sdo monitoradas
as exposicoes correntes em relacao aos limites existentes, sendo observada qualquer situagao

discrepante;
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e  Detectar antecipadamente as sequintes situacoes: a deterioracdo das condi¢des de crédito de
uma contraparte/devedora, ou ainda, a incapacidade potencial de uma contraparte honrar seus
compromissos de acordo com as condigOes originais da transacdo. Todas estas situacdes devem
ser acompanhadas de revisdes das classificagoes de risco de crédito;

e  Estabelecer e manter a supervisdo para implementa¢do e mudancas na politica de crédito do
BofAML. Esta supervisdo deve ser conduzida pelo Comité de Risco de Crédito; e

®  Procedimentos da analise de crédito, considerando a drea de atuagdo da contraparte, setor de
atividade econdmica, principais concorrentes e fornecedores, consideragdes sobre a
administracdo, estrutura societdria, situacdo econdmico-financeira atual e projetada, grau de

alavancagem e endividamento, fluxo de caixa, e contingéncias, entre outros fatores.

5.2. Processo de originagdo do crédito

O processo de originacdo da concessdo de crédito inicia-se nas Unidades de Negdcios que, ao
identificarem uma operagdo potencial com uma determinada contraparte, comunica a area de
Analise de Crédito, indicam as caracteristicas e detalhes da operacao.

5.3. Processo de andlise e aprovagdo do crédito

Qualquer aprovagao de crédito requer um estudo de crédito que deve ser formalizado no Memorando
de Aprovacao de Crédito e submetido & aprovacdo da Area de Analise de Crédito e posteriormente a
aprovacao da Area de Risco de Crédito. Para aprova¢do da concessdo de crédito, deve-se seguir o
regime de alcadas do BofAML, definido em funcao do volume do crédito e da qualificagdo de risco da
contraparte envolvida.

O BofAML utiliza sistemas para mensuragdo e posteriormente como repositdrio para os documentos
de aprovagao, limites e exposicdes de crédito correntes. Além disso, a instituicdo, durante o processo
de aprovacao, se utiliza de sistema apropriado para armazenamento de demonstrativos financeiros,
mensuracao da classificacdo do risco de crédito, e avaliagdo do retorno e capital econémico
consumido na transagao.

A analise de crédito é fundamentalista e leva em consideragdo a area de atuacao da contraparte,
setor de atividade econdémica, principais concorrentes e fornecedores, considera¢des sobre a
administracdo, estrutura societaria, situacdo economico-financeira atual e projetada, grau de
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alavancagem e endividamento, fluxo de caixa, contingéncias, entre outros. Estes fatores sdo
subsidios importantes para a determinac¢do de adequada classificacdo de risco da contraparte.

Especificamente, em caso de Instituicdes Financeiras, a analise financeira considera: o capital, a
qualidade de ativos, avaliagdo da administracdo e resultados, liquidez, analise de sensibilidade e
opinido de Agéncias de Classificagdo. Sdo analisados também, o panorama da transa¢do (pontos
fortes/fracos), o panorama do cliente, os principais riscos e atenuantes e suas principais fontes de
pagamento.

5.4. Gestdo da exposi¢cdo ao risco de crédito

A gestao da exposicdo ao risco de crédito tem como objetivo monitorar individualmente as operagdes
e o perfil de risco da contraparte, fazendo uso de informagdes externas e internas, identificando
potenciais eventos de perdas e decidindo por medidas adequadas para sua mitigagdo. Quando
efetivamente observadas as deteriora¢des, medidas pertinentes sdo deliberadas no Comité de Risco
de Crédito.

5.5. Gestdo da carteira de crédito

A area de risco de crédito e de anélise de crédito do BofAML adota uma série de controles para uma
gestao eficiente e robusta do risco de crédito. Os limites referem-se a niveis maximos pré-aprovados,
os procedimentos estabelecem niveis aceitaveis de risco e as avaliagdes comparativas representam as
melhores praticas. Estes controles, em confluéncia com os limites regulatdrios, se referenciam a
estrutura de limites de risco de crédito no BofAML.

O BofAML busca a diversificacdo do portfélio como forma de reduzir a volatilidade de perdas
referentes ao risco de crédito e maximizar o retorno do capital. A estrutura de limites de crédito,
contemplando os procedimentos e as avaliagdes comparativas relativas a exposi¢do, ao crédito e ao
capital atribuido ao pais, foi estabelecida para alcancar tais objetivos.

Além de monitorar os limites de crédito concedidos de acordo com o grau de risco da contraparte,
visando manter a diversificacdo da carteira, a exposicao da carteira é analisada sob dois principais
aspectos de concentracdo: tipo de indUstria/setor; e classificagdo de grau de risco da contraparte.
Para tanto, sdo estabelecidos parametros desejaveis relacionados a tais exposi¢des. Em casos
especificos, os parametros estabelecidos podem ser alterados mediante apreciagdo do Comité de
Risco de Crédito. Adicionalmente, a 4rea de risco de crédito acompanha a concentragdo das dez
maiores exposicoes por contraparte, independentemente do tipo de induUstria/ setor ou grau de
classificagao.
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As contrapartes sao monitoradas periodicamente, incluindo a revisdao de aspectos, tais como:
e  Situacdo econdmico-financeira da contraparte;

®  Exposicdo atual do BofAML em relacdo a contraparte em questao;

e  Situagao atual de potenciais negociagoes, e

e  Discussao de plano de acao.

5.6. Monitoramento da carteira de crédito

A drea de Anadlise de Crédito é responsavel por monitorar informacdes sobre setores e/ou
contrapartes especificas com o intuito de identificar informagdes que possam antecipar potencial
deterioracdo na capacidade da contraparte em honrar suas obriga¢des. Tal acompanhamento é
realizado pelo Gerente de Analise de Crédito através de diversas ferramentas e canais de informacdes
disponibilizados pelo BofAML, os quais permitem analisar diferentes aspectos e tendéncias dos
setores ou industrias sob sua responsabilidade. Entretanto, além do Gerente de Analise de Crédito, é
obrigagdo das areas de Analise de Crédito e de Risco de Crédito como um todo sinalizar qualquer
aspecto relevante relativo a empresas e/ou setores que fazem parte da carteira.

O monitoramento abrange uma série de métricas financeiras da contraparte em relagdo a geragao de
caixa, faturamento, EBITDA (Lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortiza¢do), e
alavancagem, assim como fatores de descumprimento de covenants, dentre outras, para orientar as
agoes cabiveis.

5.7. Andlise de risco da contraparte

Manter uma metodologia de classificacao de risco assertiva, consistente e dindmica da contraparte é

muito importante para um gerenciamento eficaz do risco de crédito do BofAML. Desta forma, o

BofAML adota uma metodologia de classificagdo de risco que conta com os seguintes principios:

®  Asclassificagdes de risco sao atribuidas como uma parte do processo de aprovagao de crédito e
revisadas periodicamente, de forma a refletir mudancas nas condi¢oes da contraparte;

e O Gerente de Anélise de Crédito tem a responsabilidade de atribuir uma classificagdo de Risco
de Crédito para novas contrapartes e manter atualizadas as classificagdes ja realizadas;

®  Revisdes e atualiza¢bes das classificagdes ocorrem com periodicidade minima anual, ou sempre
que se tenha acesso a informagdes que possam impactar na classificacdo de risco da

contraparte; e
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e As classificagoes de risco sdo avaliadas, de forma independente pela Auditoria Interna de
Crédito (Credit Review), como forma de assegurar a precisdo e consisténcia da classificacao

atribuida.

5.8. Atributos gerais das classificagoes de risco de crédito

A capacidade de pagamento é avaliada pelo desempenho econémico-financeiro das contrapartes que
sera identificado na anélise prévia a concessdo de crédito, com foco na geracao de fluxo de caixa e
cobertura do servico da divida. O estabelecimento e aprovacdo de limites para cada contraparte
ocorre com a participacdo das Areas de Analise de Crédito e de Risco de Crédito, sequindo politicas e
procedimentos estabelecidos pelo BofAML.

A classificagdo de risco da contraparte refletird as condi¢des gerais que tém impacto sobre a
exposi¢ao de crédito no momento em que os mesmos sao atribuidos. Os analistas que atribuem ou
atualizam os riscos de crédito considerardo a vulnerabilidade da contraparte ou da tomadora as
condi¢des econdmicas ou setoriais quando atribuirem uma classificacdo.

5.8.1. Scorecard

A metodologia de classificacdo de risco empregada no BofAML é um sistema objetivo e consistente
que se utiliza de modelos de classificacdo de risco denominada Risk Rating Scorecard. Tais modelos
sao baseados em fatores financeiros e ndo-financeiros da contraparte, dentre os quais podemos citar:
receita e lucratividade, gera¢do de caixa e indices de cobertura (geracao de caixa versus amortizagao
da divida/despesas financeiras), variabilidade do fluxo de caixa, flexibilidade financeira e estrutura de
capital.

Além da analise financeira, sdo elaboradas analise descritiva da area de atuacdo da contraparte e
analise da administragdo, possibilitando a relagdo das principais forcas e desafios da empresa no
curto e no longo prazos na proposicao do limite de crédito. Nesta metodologia é estabelecido um
enfoque bidimensional de classificacdo de risco com a alocacdo de classificacdo de risco para a
contraparte e para cada transagao.

O BofAML adota uma escala de classificagdo dividida em 10 niveis, baseada na probabilidade de
inadimpléncia da contraparte e alinhada a escala de classificagdo de risco definida pelo BAC.
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Tabela 3: Classificagdo de risco de contraparte

Classificacao de risco

de contraparte Descricao
1 Excepcional
2 Excelente
3 Forte
4 Bom
5 Satisfatorio
6 Aceitavel (Adequado)
7 Transicao
8 Mencao Especial
9 Deficiente
10 Duvidosa
5.8.2. Equivaléncia de ratings externos

No caso dos requisitos exigidos ndao serem atendidos para classificacdo de risco de crédito da
contraparte através do scorecard, a classificacdo sera realizada através da metodologia de
Equivaléncia de Classificagdo de Risco de Agéncias Externas - Mapping - External Ratings Scorecard,
metodologia que utiliza os ratings das principais agéncias internacionais (S&P, Moody’s e Fitch) como
base para atribuicdo de classificacdo de risco de crédito.

Em até 6 meses apds atribuidos pelas agéncias internacionais, os ratings poderao ser utilizados nesta
metodologia de andlise, ao passo que este tipo de metodologia ndo se aplica a Orgdos
Governamentais.
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Tabela 4: Mapeamento entre classificacdo de risco do BofAML e agéncias externas:

Fitch Moody's
IS&P Corpqrate ORR Corporate ORR Corpor);lte ORR
ssuer Ratings Issuer Ratings Issuer Ratin
) g

AAA 1 AAA 1 Aaa 1
AA+ 1 AA+ 1 Aal 1
AA 1 AA 1 Aa2 1
AA- 1 AA- 1 Aa3 1
A+ 2 A+ 2 Al 2
A 2 A 2 A2 2
A- 3 A- 3 A3 3
BBB+ 3 BBB+ 3 Baat 3
BBB 4+ BBB 4+ Baa2 4+
BBB- 4- BBB- 4- Baa3 4-
BB+ 5 BB+ 5 Ba1 5
BB 5- BB 5- Ba2 5-
BB- 6 BB- 6 Ba3 6
B+ 7+ B+ 7+ B1 7+
B 7- B 7- B2 7-
B- 8 B- 8 B3 8
CCC+ 9+ CCC+ 9+ Caat 9+
CCC 9+ CCC 9+ Caa2 9+
CCC- 9+ CCC- 9+ Caa3 9+
CC 9 CC 9 Ca 9
C 9 C 9 C 9

D 9- D 9-

5.9. Politicas de mitigagcdo e controle

Levando em consideracdo a estratégia do BofAML focada em banco de atacado, as técnicas de
mitigacdo de risco de crédito sdo avaliadas caso a caso e incluem:

e Odireito de exigir inicialmente uma garantia ou margem;
e O direito de encerrar as operacdes ou de solicitar mais garantias em fun¢do da probabilidade

de acontecimentos desfavoraveis;

e QOdireito de solicitar mais garantias quando certos niveis de exposi¢do forem excedidos e;

e O direito de exigir fiancas de terceiros e a compra de protecdo contra inadimpléncia de

crédito.
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Em fun¢do do foco estratégico em clientes de grande porte e alta qualidade de crédito (“client
selection”, percebido como o mais importante elemento da concessao de crédito), antecipamos que a
maior parte do portifélio do BofAML tende a ndo ter mitigadores estruturais ou garantias.

Como regra geral o BofAML utiliza-se do instituto juridico da compensagdo e liquidagcdo de
obriga¢des no ambito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), ressalvando-se no entanto que uma
analise precisa deve ser feita caso a caso, pois os termos das operagdes estdo sujeitos a negociagao
entre as partes.

5.9.1. Garantias e métodos de eficacia

As garantias sdo instrumentos que visam reduzir a ocorréncia de perdas em operagdes dotadas de
risco de crédito. Para que sejam aceitas como instrumentos mitigadores de risco, as garantias devem
ser devidamente formalizadas e controladas (artigo 36 da Circular n° 3.644 do BACEN).

Ao estender crédito, o BofAML podera exigir garantias referentes a varios tipos de ativos para reduzir
risco, incluindo, mas ndo se limitando a avais, alienacdo fiduciaria de bens modveis e imoveis,
recebiveis, titulos do governo e demais titulos e valores mobiliarios. A fim de assegurar a eficacia da
garantia na reducdo pretendida de risco, é essencial que a constituicdo da garantia em favor do
BofAML seja devidamente documentada, e que essa garantia seja devidamente avaliada e
monitorada em sua origem e continuamente.

A metodologia utilizada para a avaliagdo e mensuragao da garantia dependera da utilizagdo e do grau
de dependéncia do BofAML para com a garantia. A avaliacdo de garantia deve ser parte de qualquer
analise de repagamento. Além disso, a avaliacdo de garantia e controle constitui um importante
recurso de controle (por exemplo, na utilizagdo de uma base de empréstimo).

No caso da avaliacdo e mensuracdo de garantias como uma fonte secundaria ou terciaria de
repagamento, o uso do valor histdrico registrado nas demonstrac¢des financeiras pode ser um meio
apropriado de mensuracdo da garantia. No entanto, com a deterioracdo do tomador de crédito, e
com o aumento da confianga na garantia como fonte de repagamento, deve haver esforgos para se
obter fontes adicionais ou independentes de informacdo ou de verificagdo dos valores de garantia.
Nestes casos, as Unidades de Negdcios deverdo também complementar a avaliagdo e a mensuracao
com requisitos mais especificos ou mais rigorosos.

Quando o BofAML é mais dependente das garantias como fonte de repagamento, a avaliagdo inicial e

continua das garantias devera ser mais rigorosa, e podem incluir requisitos de informacdo mais
detalhados e avaliagdes ou verificagdes periodicas de terceiros.
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Devido a volatilidade dos pregos inerente a titulos de liquidez imediata, o monitoramento dos titulos
dados em garantia, incluindo qualquer garantia de empréstimos ou thresholds especificos é
fundamental. Os requisitos de controle incluem a marcac¢do a mercado das garantias constituidas e
verificagdo do cumprimento de indices de cobertura por meio de sistemas integrados.

A tabela abaixo demonstra o percentual dos valores de exposi¢ao sujeitos a mitigadores :
Tabela 5: Valores de exposicdo sujeitos a mitigadores

Em milhares R$

Fator de ponderacao de risco LR LA
Acordos de Compensacgao 226,299 -
CGD (Contrato Global de Derivativos) 2,948,622 37,873,185
0% - Titulos Publicos Federais 2,042,637 3,562,545
50% - Garantias de Instituicoes Financeiras - -
Total 5,217,557 41,435,730

O CPBofAML possui o entendimento baseado na estrutura e objetivo do Contrato Geral de
Derivativos (CGD). As exposicoes incluem certos fatores de mitigagdo de risco tais como o acordo
global de compensagdo (previsto na Resolu¢do 3.263/2005) que j& esta previsto como um dos
instrumentos aceitos como mitigador de risco de crédito (conforme previsto na Circular 3.644/2013)
para fins de apurag¢do de ativos ponderados pelo risco - RWA.

Para fins de apuracao da parcela de alocacao de capital do risco de crédito, apresentamos abaixo o
valor total mitigado e/ou apurado por meio do valor liquido destes instrumentos pelo Fator de
Ponderacdo de Risco (FPR):

Tabela 6: Valores de exposi¢do sujeitos a mitigadores por Fatores de Risco

Em milhares R$

Fator de ponderacao de risco . LAl
0% 2,042,637 5,773,716
2% 31,547 523,918
20% 10,748 300,047
50% 956,293 7,745,948
100% 2,176,333 27,092,101
Total 5,217,557 41,435,730

5.10.Limites de exposi¢cdo

O processo de aprovacao e concessao de crédito requer analise e classificacdo do risco de crédito da
contraparte em questdo. Para cada contraparte é atribuida uma classificacdo de risco de crédito de
acordo com a metodologia de classificacdo de risco adotada pelo BofAML, seguindo as politicas e
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procedimentos corporativos. Os limites de risco de crédito levam em consideracao as medidas de
exposicao corrente e potencial, sendo estas definidas e monitoradas por tipo de risco amplo, tipo de
produto e vencimento.

Todas as transagdes sao aprovadas de acordo com as alcadas de crédito estabelecidas pela politica
corporativa. Normas, legislacbes e praticas contabeis locais sdo levadas em consideragdo para
determinar o apetite de risco local.

5.11.Regras de Provisionamento

A determina¢do da provisdao para devedores duvidosos atende as exigéncias regulamentares do
BACEN, definidas nas Resolu¢des CMN 2.682/99 e 2.697/o0 e circulares complementares, tendo o
proposito de assegurar o tratamento adequado ao risco de crédito das operagoes, seja na avaliacao
qualitativa do tomador quanto no aspecto quantitativo, este representado por aspectos economicos
e financeiros que resultam na apuragao da sua capacidade de pagamento.

O BofAML classifica suas exposicoes a risco de crédito utilizando as classificagdes de risco definidas
pelo Bacen na Resolugdo 2.682/99. Tal classificacdo é feita com base em critérios consistentes e
verificaveis, sendo amparada por informagdes externas e internas.

Tabela 7: Minimo de provisdo % por classificacdo de risco

_— BofAML % minimo de
BM provisao
1
2
AA 3 0%
4+, 4, 4-
5+, 5/ 5-
A 6+, 6, 6- 0,5%
B 7+, 7, 7- 1%
C 8 3%
D 9+ 10%
E-30%
F-50%
E,F,GeH 9,9-€e10 G—70%
H-100%

A provisdo para fazer frente aos créditos de liquidacdo duvidosa é constituida mensalmente. Os
ajustes do nivel de provisdo da carteira sdao determinados pela reclassificagdo das operagdes por
atraso e contaminagao pela deteriora¢do do nivel de risco de outras operagdes do mesmo cliente na
carteira.
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O valor provisionado pode ser majorado quando ha risco iminente de ndo-pagamento, risco este
detectado pelas areas de negdcios ou pelas areas de Analise e de Risco de Crédito.

5.12.0peragcoes em Atraso

A tabela abaixo demonstra as provisdes sobre as exposi¢des em atraso, por faixa de dias.
Tabela 8: Operagdes em Atraso por Faixa de Dias

Em milhares R$ Mar/16 Dez/15

Atrasos por faixa de dias
Entre 15 e 60 dias - -
Entre 61 e 90 dias - -

Entre 91 e 180 dias 0.00 1.23
Entre 181 e 360 dias 0.27 0.02
Acima de 361 dias - -

Total 0.27 1.25

5.13.Dados quantitativos da carteira sujeita ao risco de crédito
5.13.1. Valor total das exposi¢oes ao risco de crédito no trimestre e média trimestral

A seguir demonstramos a evoluc¢do das exposigoes totais a risco de crédito, por fator de ponderacdo
de risco:

Tabela 9: Total de exposicoes ponderadas pelo risco de crédito por trimestre

Em milhares R$

Fator de ponderacao de risco LAETHALE e

0% 7,118,316 6,018,476
2% 713,795 1,239,513
20% 2,171,289 3,410,798
50% 586,470 944,238

75% - -
100% 6,135,774 5,199,015
250% 10 10

300% 29,286 -
Nao se Aplica * 3,516 1,363
Total 16,758,456 16,813,413

* Nao se Aplica = Outros Sistemas de Liquidagéo / Diferido

As exposi¢oes apresentadas sdo posteriores a aplicacdo de Fatores de Conversao de Riscos, quando
aplicaveis. Alguns destes fatores sao: Fator de Conversao em Créditos de Operagoes a Liquidar (FCL),
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ou Fatores de Conversao em Crédito (FCC), ou até mesmo de Fatores de Exposi¢ao Potencial Futura
(FEPF), os quais estdo classificados de acordo com o indexador e prazo remanescentes, definidos na
Circular 3.644 do BACEN.

A seguir demonstramos a evolu¢ao da média das exposicoes por trimestre a risco de crédito, por fator
de ponderagao de risco:

Tabela 10: Média trimestral de exposicdes de risco de crédito

Em milhares R$
Fator de ponderacao de risco

Jan/16 - Mar/16

Out/15 - Dez/15

0% 6,461,987 5,594,895
2% 567,490 1,036,241
20% 5,155,232 3,958,474
50% 633,569 946,363
75% - -
100% 4,442 129 4,565,351
250% 10 10
300% 26,113 -
Nao se Aplica * 1,175 5,295
Total 17,287,705 16,106,629

* Nao se Aplica = Outros Sistemas de Liquidagao / Diferido

A média trimestral é apurada pela média simples do total de exposi¢des no ultimo dia dos meses que
compdem o trimestre. As exposicOes apresentadas sdo posteriores a aplicacdo de: Fatores de
Conversdo em Créditos de Operagoes a Liquidar (FCL), ou Fatores de Conversao em Crédito (FCC), ou
até mesmo de Fatores de Exposicdo Potencial Futura (FEPF), quando aplicaveis.

5.13.2. Percentual das exposicoes dos dez e cem maiores clientes

A seguir, demonstramos os niveis de concentragdo dos 10 e dos 100 maiores tomadores, por grupo
econOmico, da carteira sujeita a risco de crédito:

Tabela 11: Niveis de concentragdo dos 10 e dos 100 maiores tomadores:

Percentual dos 10 Mar/ 16 Dez/ 15
maiores clientes 76,53% 74,86%
Percentual dos 100 Mar/ 16 Dez 15
maiores clientes 100,00% 100,00%

* Estes 100% nao significam que o CPBofAML somente possui 100 clientes no Brasil ; E preciso lembrar
que alguns deles possuem exposigdes baixas, e este percentual esté arredondado de 99.9995%
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5.13.3. Exposi¢cdo por setor economico

A tabela abaixo apresenta as exposicoes a risco de crédito segmentada por setor econémico:

Tabela 12: Exposicoes de crédito por setor econémico:

SETOR ECONOMICO

Mar/16 % Dez/15 %

(em milhares de R$)

Alimentos e bebidas 178,941 1.07% 256,207 1.52%
Bens de consumo 107,091 0.64% 139,709 0.83%
Bens duraweis 32,836 0.20% 49,661 0.30%
Biocombustivel, Gas e Petréleo 49,484 0.30% 0 0.00%
Commodities Agricolas 379,634 2.27% 543,740 3.23%
Camara 432 0.00% 35,619 0.21%
Energia elétrica e utilidades 475,465 2.84% 542,964 3.23%
Governo 4,984,128 29.74% 4,408,294 26.19%
Infraestrutura 6,794 0.04% 77,278 0.46%
Instituicao financeira 5,448,924 32.51% 4,786,191 28.47%
Investidor Institucional 2,322,599 13.86% 1,706,381 10.15%
Metais e mineragéo 303,904 1.81% 666,252 3.96%
Outros * 1,008,852 6.02% 2,550,638 15.17%
Papel e celulose 70,345 0.42% 85,017 0.51%
Pesticidas & outros produtos quimicos agricola 12,264 0.07% 48,982 0.29%
Quimicos 113,652 0.68% 75,204 0.45%
Tecnologia 112,928 0.67% 126,806 0.75%
Telecomunicagdes 468,892 2.80% 285,617 1.70%
Turismo 4,225 0.03% 2,421 0.01%
Varejo 677,067 4.04% 431,433 2.57%
Total 16,758,456 100% 16,813,413 100%

Nota(*): Acima, o setor econdmico classificado como “Outros” refere-se aos Créditos Tributarios, Depdsitos Judiciais, e Ativos Fixos

Pessoa Fisica 0 0% 0 0%
Crédito Rural - = . _
Financiamento Imobiliario - a - R
Crédito Pessoal (inclui Consignado) - - s R
CDC / Leasing de Veiculos - - a R
Cartao de Crédito - - - R
Repasses BNDES / Finame - - - -

Outros - - - -

Pessoa Juridica 16,758,456 100% 16,813,413 100%
Crédito Rural 151,854 0.91% 150,449 0.71%
Repasses BNDES / Finame 0 0.00% 0 0.00%
Importagéo e Exportagdo 416,606 2.49% 547,366 23.67%
Capital de Giro, Desconto de Titulos, Conta Ga 208,407 1.24% 83,129 0.97%
Outros 15,981,590 95.36% 16,032,470 74.65%
Total 16,758,456 100% 16,813,413 100%

Tabela 13: Média das exposicbes de crédito por setor econémico:
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SETOR ECONOMICO MEDIA

(emmilhares RS) Jan/16 - Mar/16 Out/15 - Dez/15

Alimentos e bebidas 122,932 0.71% 239,950 1.49%
Bens de consumo 153,871 0.89% 149,877 0.93%
Bens duraveis 39,410 0.23% 43,752 0.27%
Biocombustivel, Gas e Petréleo 73,927 0.43% 8,166 0.05%
Commaodities Agricolas 280,005 1.62% 528,921 3.28%
Camara 316 0.00% 36,332 0.23%
Energia elétrica e utilidades 392,398 2.27% 526,653 3.27%
Governo " 4,420,324 25.57% 4,055,161 25.18%
Infraestrutura 9,155 0.05% 79,944 0.50%
Instituigao financeira 7,571,166 43.80% 5,361,877 33.29%
Investidor Institucional 1,583,504 9.16% 1,587,745 9.86%
Metais e mineragao 542,817 3.14% 423,503 2.63%
Outros * 1,006,204 5.82% 1,927,639 11.97%
Papel e celulose 49,043 0.28% 100,143 0.62%
Pesticidas & outros produtos quimicos agricola 8,843 0.05% 49,256 0.31%
Quimicos 60,834 0.35% 83,238 0.52%
Tecnologia 105,256 0.61% 128,753 0.80%
Telecomunicagdes 286,992 1.66% 283,367 1.76%
Turismo 3,488 0.02% 2,486 0.02%
Varejo 577,220 3.34% 489,868 3.04%
Pessoa Fisica 0 0.00% 0 0.00%
Total 17,287,705 100% 16,106,629 100%

Nota(*): Acima, o setor econdémico classificado como “Outros” refere-se aos Créditos Tributarios, Depésitos Judiciais, e Ativos Fixos

Pessoa Fisica 0 0% 0 0%
Crédito Rural - - _
Financiamento Imobiliario - - - R
Crédito Pessoal (inclui Consignado) - - - _
CDC / Leasing de Veiculos - - - R
Cartéo de Crédito - - - -
Repasses BNDES / Finame - - - R

Outros - - - -

Pessoa Juridica 17,287,705 100% 16,106,629 100%
Crédito Rural 151,854 0.88% 150,449 0.79%
Repasses BNDES / Finame 0 0.00% 0 0.00%
Importagéo e Exportacéo 171,295 0.99% 267,707 17.49%
Capital de Giro, Desconto de Titulos, Conta Ga 192,209 1.11% 80,242 0.99%
Outros 16,772,347 97.02% 15,608,232 80.73%
Total 17,287,705 100% 16,106,629 100%
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Tabela 14: Exposigcoes de crédito por Setor Econémico (segregado por seus vencimentos)

SETOR ECONOMICO Acima de 06 Meses Acima de 01 Ano  Acima de 05

(em milhares R$) Até 01 Ano Até 05 Anos

Alimentos e bebidas 4,938 106,292 0 67,711 178,941
Bens de consumo 107,091 0 0 0 107,091
Bens duraveis 4,285 3,492 25,058 0 32,836
Biocombustivel, Gas e Petréleo 49,484 0 0 0 49,484
Commodities Agricolas 0 131,944 245,689 2,001 379,634
Camara 0 0 4 427 432
Energia elétrica e utilidades 13,640 8,661 328,328 124,836 475,465
Gowverno 4,984,128 0 0 0 4,984,128
Infraestrutura 3,745 0 0 3,049 6,794
Instituicdo financeira 4,971,493 120,214 140,337 216,881 5,448,924
Investidor Institucional 1,114,477 0 786,564 421,558 2,322,599
Metais e mineragao 200,169 1,059 14,096 88,580 303,904
Outros * 0 0 0 1,008,852 1,008,852
Papel e celulose 0 3,723 0 66,622 70,345
Pesticidas & outros produtos quimicos agricolas 12,264 0 0 0 12,264
Quimicos 82,135 27,093 0 4,424 113,652
Tecnologia 51,415 59,892 0 1,621 112,928
Telecomunicagdes 25,215 0 415,701 27,976 468,892
Turismo 3,225 1,000 0 0 4,225
Varejo 303,974 166,470 158,465 48,158 677,067
Total 11,931,679 629,841 2,114,242 2,082,694 16,758,456

Nota(*): Acima, o setor econdmico classificado como “Outros” referente aos Créditos Tributarios, Depésitos Judiciais, € Ativos Fixos néo foi considerado nesta andlise

Pessoa Fisica 0 0 0 0 o
Crédito Rural - - R - N
Financiamento Imobiliario - - - - -
Crédito Pessoal (inclui Consignado) - - - - -
CDC / Leasing de Veiculos - - - - _
Cartao de Crédito - - - - -
Repasses BNDES / Finame - - - - -

Outros - - - - =
Pessoa Juridica 11,931,679 629,841 2,114,242 2,082,694 -
Crédito Rural 90,131 0 0 0 90,131
Repasses BNDES / Finame 0 0 0 0 =
Importacéo e Exportagcdo 416,606 0 0 0 416,606
Capital de Giro, Desconto de Titulos, Conta Garantida 149,053 38,354 0 0 187,407
Outros 11,275,889 591,487 2,114,242 2,082,694 16,064,313
Total 11,931,679 629,841 2,114,242 2,082,694 16,758,456

5.13.4. Exposi¢do por regido geogrdfica

A tabela abaixo apresenta as exposic¢oes a risco de crédito segmentadas por regides geograficas:

Tabela 15: Exposicdes de credito por regi@o geogrdfica:
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Regido Geografica

9 0,
(em milhares R$) Mar/16 % Dez/15 %

Centro-Oeste 5,268,809 31.44% 4,580,660 27.24%
Internacional (Offshore) 436,379 2.60% 687,669 4.09%
Nordeste 515,518 3.08% 715,238 4.25%
Norte 0 0.00% 0 0.00%
Sudeste 10,532,460 62.85% 10,480,041 62.33%
Sul 5,290 0.03% 349,806 2.08%
Total 16,758,456 100% 16,813,413 100%
Pessoa Fisica 0 0% 0 0%

Crédito Rural - - B N
Financiamento Imobiliario - = 5 R
Crédito Pessoal (inclui Consignado) - - o R
CDC / Leasing de Veiculos - = = R
Cartao de Crédito - - - R
Repasses BNDES / Finame - - - _

Outros - - - -
Pessoa Juridica 16,758,456 100% 16,813,413 100%
Crédito Rural
Sudeste 151,854 0.91% 150,449 0.83%
Repasses BNDES / Finame
Centro-Oeste - 0.00% - 0.00%
Importagéo e Exportagéo
Centro-Oeste 416,606 2.49% 547,366 27.86%
Sudeste 0 0.00% 0 0.00%
Nordeste 0 0
Capital de Giro, Desconto de Titulos, Conta Garantida
Nordeste 0 0.00% 0 0.00%
Norte 0 0.00% 0 0.00%
Sudeste 186,045 1.11% 81,790 1.02%
Sul 1,362 0.01% 1,339 0.01%
Outros
Centro-Oeste 4,852,203 28.95% 4,033,294 25.03%
Internacional (Offshore) 436,379 2.60% 687,669 2.39%
Nordeste 515,518 3.08% 715,238 1.46%
Norte 0 0.00% 0 0.00%
Sudeste 10,194,561 60.83% 10,247,802 41.39%
Sul 3,928 0.02% 348,467 0.01%
Total 16,758,456 100% 16,813,413 100%

Regiao Geografica Média

(em milhares R$) Jan/16 - Mar/16 Set/15 - Dez/15

Centro-Oeste 5,226,980 30.24% 4,234,781 26.29%
Internacional (Offshore) 189,976 1.10% 1,099,057 6.82%
Nordeste 471,137 2.73% 720,454 4.47%
Norte 0 0.00% 0 0.00%
Sudeste 11,394,607 65.91% 9,701,686 60.23%
Sul 5,004 0.03% 350,651 2.18%
Total 17,287,705 100% 16,106,629 100%
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5.13.5. Fluxo de operagées baixadas para prejuizo no trimestre

Movimentagao da provisdo para outros créditos de liquidacdao duvidosa nos trimestres:

Tabela 16: Movimentagdo de provisées para outros créditos:

Em milhares R$ Jan/ 16 - Mar/ 16 Set/15 - Dez/ 15
Saldo de provisdo (1.331) (1.660)
Provisao do periodo 4.350 (9.613)
Reversao do periodo 4.679 10.885

Baixa do periodo - -

5.13.6. Valor nocional dos contratos sujeitos a risco de contraparte

A Tabela 16 demonstra os valores relativos a contratos nos quais ndo haja atuagdo de camaras de
compensagao como contraparte central, sendo todos os contratos sem garantias:

Tabela 17: Valores relativos a contratos sem atuagdo de cdmaras de compensagdo como contraparte central:

Em milhares R$ Mar/ 16 Dez/ 15

VALOR DOS CONTRATOS SUJEITOS AO
RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE

Swap 71.735.884 70.794.592
Opcao 13.684.446 17.036.892
NDF 57.964.534 61.350.040
Termo de Titulo Publico 2.688.149 254.216
DERIVATIVOS 146.073.012 149.435.739
OPERACOES ALIQUIDAR - -
OPERACOES COMPROMISSADAS 2.695.318 2.758.077
TOTAL 148.768.330 152.193.816

O calculo da exposicdo referente a operagdes a liquidar e operagdes compromissadas consideram
apenas as exposicoes referentes ao risco de crédito da contraparte em linha com as defini¢cdes
estabelecidas com a circular 3.644/13 do BACEN.

Demonstramos a seguir os valores relativos a contratos nos quais ha atuagdo de camaras de
compensagao como contraparte central:

Tabela 18: Valores relativos a contratos com atuagdo de cdmaras de compensagdo como contraparte central
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Em milhares R$ Mar/16 Dez/15
Futuros 33,692,744 32,281,044
Swap 1,145,772 1,157,972
Cambio Futuro - -
Opgodes - -
Total 34,838,516 33,439,016

5.13.7. Valor positivo bruto dos contiratos sujeitos arisco de contraparte

Demonstramos a seguir os valores relativos ao valor positivo bruto dos contratos sujeitos a risco de
contraparte, sesgmentadas por fator de ponderagao de risco, desconsiderando os valores positivos
relativos a acordos de compensacao de derivativos:

Tabela 19: Valores positivos brutos relativos aos contratos sujeitos a risco de contraparte

S BEESIE Mar/ 16 Dez/ 15
Fator de ponderacao de risco

0% 867.040 3.759.908

2% 52.419 129.873

20% 1.656.645 3.387.176

50% 259.013 625.015

100% 1.702.393 2.828.909

Total 4.537.510 10.730.881

Especificamente, valores positivos brutos da tabela acima incluem o valor de reposicdo de operagdes
a liquidar de cambio, valor marcado a mercado de derivativos, operacbes compromissadas e
operagdes de depdsitos interfinanceiros liquido das garantias e desconsiderando valores positivos
relativos a acordos de compensacao.
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6. Gerenciamento do Risco de Mercado

Risco de Mercado é definido como o risco de perdas decorrentes de oscilagdes em pregos e taxas de
mercado tais como taxas de cambio, taxas de juros, precos de ativos, etc.

Dado que o risco de mercado é um componente inevitavel das opera¢des de negocios do BofAML,
torna-se imperativa uma estrutura para o apropriado gerenciamento do Risco de Mercado. A base de
qualquer infraestrutura da atividade de gestdo de riscos estd tanto nas praticas de governanca
corporativa da instituicdo quanto na efetividade da estrutura de controles internos. A governanca
corporativa e a estrutura de controles internos afetam a forma com que a estratégia e objetivos da
gestao de risco sao estabelecidos, e também a maneira como os riscos sdo identificados quando se
realiza a avalia¢do, o planejamento, e a conseqiente execucao das atividades do negdcio.

Os componentes especificos da estrutura de gestdo de Risco de Mercado consistem em politicas e
estratégias claramente documentadas, que estabelecem limites e procedimentos destinados a
manter a exposi¢do ao risco de mercado dentro dos niveis aceitos pelo BofAML; além de sistemas
para medir, monitorar e controlar exposi¢cdes ao risco de mercado e uma estrutura organizacional
adequada para reporte tempestivo e eficiente acerca das exposi¢oes de risco em relagdo aos niveis
definidos como apropriados pela diretoria. Providenciar informagdes para avaliagdo da performance
das linhas de negdcio, faz parte da efetividade dos sistemas e procedimentos de controles internos.

O gerenciamento do Risco de Mercado no BofAML contempla a identificagdo e mensuracao dos
riscos de mercado existentes e potenciais; a mitigagdo e o controle de riscos através de politicas e
procedimentos, o monitoramento e gerenciamento dos niveis de risco, garantindo sua aderéncia ao
apetite de risco da instituicdo, e a revisdo e adequado reporte tanto a diretoria da institui¢do quanto
aos orgaos reguladores.

A responsabilidade pelo gerenciamento do Risco de Mercado no BofAML é da Diretoria de Risco de
Mercado da instituicdo, que, conjuntamente com o Comité de Ativos, Passivos e de Risco de Mercado
(ALMRC), define e determina o nivel de Risco de Mercado que a entidade estd apta a aceitar, em
consonancia como os seus objetivos de negocios e sem divergir dos objetivos e estratégias globais do
BofAML. A Diretoria e o ALMRC delegam a Unidade de Risco de Mercado Local- area esta
independente das areas de negocio - as responsabilidades pela identificagdo, mensuragao,
monitoramento e reporte dos riscos de mercado provenientes das atividades do conglomerado,
incluindo a responsabilidade pelo calculo e analise diarias de medidas de risco como VaR, DVoz,
exposicao cambial, backtest e stress-test, entre outras medidas, e a mensuragdao e o monitoramento
dos niveis de risco e dos limites estabelecidos, além da responsabilidade de suportar o atendimento
as regulamentacdes locais referentes ao gerenciamento de Risco de Mercado.
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6.1. Politicas e estratégias de risco de mercado

O conjunto de politicas locais de risco de mercado do BofAML tem como propdsito estabelecer
padrdes para identificacdo, mensura¢cdo, monitoramento e reporte das atividades que expdem o
conglomerado aos riscos de mercado. Estes padrdes foram definidos a partir de adaptacdo das
Politicas Globais de Risco de Mercado do BAC ao mercado local, e em consonancia com as
regulamentacdes locais estabelecidas pelo Banco Central do Brasil. A revisdo do conjunto de politicas
é feita anualmente e sua aprovacdo é feita pelo ALMRC.

Os principios da gestdo dos riscos de mercado do BofAML focam em assequrar que as funcgdes
geradoras deste tipo de risco ndo exponham a instituicdo a perdas indesejadas que poderiam afetar
sua estratégia e sua viabilidade. Com o intuito de prover um monitoramento de risco efetivo, a
Unidade de Risco de Mercado Local atua de acordo com os seguintes principios:

® A exposicdo aos riscos é parte integrante das atividades do conglomerado e a Unidade Local de
Risco de Mercado tem a funcdo de assegurar a correta identificagdo e mensuragdo dos riscos,
assim como a responsabilidade de desenvolver controles e efetuar reporte continuo dos riscos
de mercado incorridos;

o A Unidade Local de Risco de Mercado deve assegurar que os niveis de risco incorridos pela
instituicdo sejam compativeis com o apetite de risco, através do monitoramento de limites;

e A Unidade Local de Risco de Mercado deve avaliar as operagdes que constam no portfélio do
BofAML e os hedges a elas associados; uma vez que os hedges sdo estratégias de prote¢do que
reduzem ou anulam riscos como os de taxas, precos, descasamentos de prazos e quantidades.
Hedges sdo frequentemente feitos para proteger a instituicao a exposi¢des de alto risco, seja de
crédito, mercado ou liquidez e para reduzir exposi¢cdes que se tornaram inadequadas devido a
mudangas nos mercados ou no apetite de risco ou, ainda, enquadrar posi¢cdes para que sejam
cumpridos os limites de riscos da instituicdo. Os instrumentos operados peloCP BofAML em
seus hedges devem ser instrumentos previamente aprovados;

e  Significantes concentragcbes em instrumentos, prazos, setores e contrapartes devem ser
acompanhadas através das fun¢des de monitoramento de riscos e controladas ativamente pelos
profissionais das Unidades de Negocios. Retornos esperados devem estar de acordo com os
niveis de exposicdo ao risco. Fatores de risco atrelados a elevados niveis de exposi¢ao e retorno
esperado sdo justificaveis desde que permanecam consistentes com o apetite de risco do
BofAML e que sejam devidamente reportados;

e A fun¢do de gerenciamento de riscos deve garantir precisao e transparéncia nas informacgdes
transmitidas a Diretoria, e assegurar que esta possui as informagdes necessarias para atuar em
conformidade com os objetivos e estratégias da instituicdo.
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6.2. Classificagcao das operagoes

A metodologia utilizada pelo BofAML para mensurar o Risco de Mercado das operagdes realizadas
depende da classificagdo das mesmas, quanto as suas caracteristicas e propodsitos, em uma das
seguintes categorias:

e  Carteira de negociagao (trading book);
e  Carteira de operagdes nao classificadas na carteira de negocia¢ao (banking book).

O BofAML segue a politica global para a classificagdo das operagdes nessas carteiras, mais
especificamente a politica denominada “Covered Positions — Enterprise Policy”. A classificacdo das
opera¢des em uma dessas duas categorias permite o estabelecimento de capital regulatério, visto
que para a mensuracdo de capital requlatério das operagdes de trading utilizam-se metodologias
especificas e diferentes das utilizadas para tratar as operacoes de banking.

Os riscos de taxa de juros das opera¢des de banking sdo mensurados e monitorados através da
parcela do capital regulatério para as operacdes nao classificadas na carteira de negociagao (RBAN) e
pela analise dos testes de estresse, conforme estabelecido pelo BACEN.

6.3. Andlise de sensibilidade

Analise de sensibilidade de fatores permite mensurar o impacto no valor de uma posi¢ado ou carteira
decorrente de mudancas isoladas em fatores de mercado, mantendo-se constantes os demais fatores
de risco de mercado. A Unidade de Risco de Mercado Local analisa e reporta diariamente as Unidades
de Negdcios envolvidas medidas de sensibilidade de riscos em relagdo a taxas de juros, curvas de
juros, volatilidades, exposi¢cao cambial, agdes e mercadorias.

Em conformidade com as diretrizes do Bank of America Merrill Lynch, globalmente, a Unidade de
Risco de Mercado Local utiliza também outros indicadores de Risco de Mercado como niveis de
exposicdo, VaR e stress-test, além de testar a aderéncia das metodologias de VaR através do
backtesting.

6.4. VaR (“Value-at-Risk”)

O BofAML aplica globalmente a metodologia de VaR para mensurar potenciais perdas totais da
carteira. O VaR é uma metodologia padrdo utilizada para estimar a perda maxima esperada de uma
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carteira dado um nivel de significancia e dentro de um horizonte de tempo determinado. A Unidade
de Risco de Mercado Local utiliza a medida de VaR como indicador do nivel de Risco de Mercado,
sendo que altera¢des observadas na medida de VaR devem estar correlacionadas com mudancas
relativas de risco.

A metodologia de calculo de VaR esta em linha com os procedimentos adotados globalmente pela
corporagdo, o que aumentou a transparéncia do modelo e a inclusdo de mais granularidade nos
fatores de risco considerados para o calculo da medida. O modelo consiste em uma simulagao
histdrica realizada com uma janela de observac¢des de 3 anos atualizadas periodicamente. O nivel de
confianga do modelo é de 99% e o horizonte de 1 dia, porém, considera-se a média dos Ultimos 19
piores perdas no periodo. Essa metodologia leva em consideracdo o efeito das “caudas gordas”
caracteristicas das séries dos ativos financeiros.

A seguir, mostra-se o VaR do BofAML. As principais observacdes sdo: (i) de que os valores individuais
por fator de risco podem ser positivos e (ii) que a soma desses valores individuais equivale ao total,
sendo uma caracteristica de medida coerente de risco.

Tabela 20: Resultados VaR - Trimestre

VaR*
99%, 1 Dia

R$

Fator de Risco Mar 16 Dec 15 Sep 15 Jun 15
Acoes -299 (0] 0 -191
Cambio -391,155 -292,473 -295,492 -323,086
Juros -7,997,783 -10,869,825 | -12,415,899 -5,623,245
Total -8,389,237 -11,162,298 | -12,711,392 -5,946,522
Minimo* * 6,787,835 -5,927,465 -4,779,822 2,557,614
Maximo™* * -22,538,557 | -13,473,380 | -15,623,190 -7,390,948
Médio* * -10,289,492 -9,959,216 -8,085,880 -4,806,877

*Média das 19 piores perdas de uma janela de observacao de 3 anos.
**VaR minimo, maximo e médio do trimestre encerrado nas datas em questao

A metodologia de VaR por simulagdo historica ndo exige que haja hipotese prévia sobre a distribuicao
dos retornos e nela ndo é necessario estimar volatilidades ou correlagdes entre os ativos do portfélio,
uma vantagem em relacdo a outras metodologias de calculo de VaR. Entretanto, ao considerar
retornos historicos, deve-se considerar que eventos passados ndo representam, necessariamente,
eventos futuros, ou seja, a série temporal pode conter eventos que ndo ocorrerdao mais ou ainda
omitir eventos que ocorrerdo no futuro. Além disso, por ponderar todas as amostras com o mesmo
peso, o VaR pode ser distorcido por informagdes antigas e caso um valor extremo saia da janela de
observagdo, o VaR podera sofrer grande variagdo. Dessa forma, em complemento ao VaR, a Unidade
Local de Risco de Mercado realiza backtest para analisar a aderéncia e precisdo dos modelos locais
utilizados para mensurar os riscos de mercado em relagdo a realidade do mercado. A esséncia da
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técnica de backtest é a comparacdo de resultados reais de negociagdo com resultados estimados pelo
modelo de VaR.

6.5. Testes de aderéncia - Backtest

A Unidade de Risco de Mercado Local utiliza o backtest para analisar a aderéncia e a precisdo dos
modelos locais utilizados para mensurar os riscos de mercado em relacdo a realidade do mercado. A
esséncia da técnica de backtest é a comparagdo de resultados obtidos pelas oscilagdes reais das
varidveis de mercado com resultados estimados pelos modelos.

Em conformidade com o programa de backtesting do BAC, a Unidade de Risco de Mercado Local
calcula diariamente o VaR para as Unidades de Negodcios ligadas ao CPBofAML e informa
mensalmente os resultados do backtesting.

6.6. Testes de estresse

Em relagdo ao stress-test, sua realizacao deve ser periddica e com a finalidade de capturar as posicoes
mais afetadas dada uma situacao especifica de mercado. Tais testes permitem rapida identificacao
das posi¢des com potencial para significativos impactos decorrentes de mudangas em variaveis de
mercado.

Para as exposicOes classificadas na carteira de negociacdo (trading book) sao realizados stress-testes
diarios através da aplicagdo dos cenarios de stress pré-definidos. Para as exposi¢des ndo classificadas
na carteira de negociacdo (banking book), é realizado stress-test com periodicidade minima
trimestral, sensibilizando variaveis chave de mercado, como o preco do ativo objeto e a volatilidade
implicita, em conformidade com requerimentos do BACEN.

6.7. Carteira de negociagao

A seguir, demonstramos a evolu¢do do valor total da carteira de negociagdo por fator de risco de
mercado relevante, segmentado entre posicdes compradas e vendidas.

Tabela 21: Carteira de negociagéo por fator de risco de mercado
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Em Milhares R$
Fator Risco
Acdes - emissores no Brasil

Posicao Mar/2016

Comprado

Vendido

Bankof America ”\7/
Merrill Lynch

Posicao Dez/2015
Comprado Vendido

Cupom de indice de pregos - IGPM 249,071 248,102 235,300 234,385
Cupom de indice de pregos - IPCA 1,933,815 2,760,746 1,300,093 2,396,476
Cupom de indice de pregos - outros - - 102,627 102,627
Cupom de moeda - délar canadense - - - -

Cupom de moeda - délar dos EUA 68,743,049 64,681,197 73,633,838 74,854,169
Cupom de moeda - euro 6,670,449 6,679,636 6,935,551 6,946,963
Cupom de moeda - franco suigo 14,190 14,190 26,275 26,275
Cupom de moeda - iene 16,691 16,691 202,562 202,562
Cupom de moeda - libra esterlina 48,343 44,977 47,105 47,023
Cupom de moeda - outros 336,729 336,787 272,120 272,179
Demais fatores de risco 32,370,849 31,930,911 36,748,591 28,450,862
Mercadorias (Commodities) - - - -

Moeda estrangeira - délar canadense - - - -

Moeda estrangeira - délar dos EUA 68,743,052 64,681,202 71,330,007 69,969,093
Moeda estrangeira - euro 6,670,448 6,679,636 6,935,551 6,946,963
Moeda estrangeira - franco sui¢o 14,190 14,190 26,274 26,274
Moeda estrangeira - iene 16,691 16,691 202,561 202,561
Moeda estrangeira - libra esterlina 48,342 44,976 47,106 47,024
Moeda estrangeira - outras 336,730 336,788 374,747 374,806
Pré 56,130,352 49,379,080 56,987,595 61,853,398
Grand Total 242,342,991 227,865,800 255,407,903 252,953,640

* Pré --> Representa a quantidade indexada as taxas de juros pré-fixadas
** A somatoéria das tabelas 22 e 23 néo reflete exatamente a tabela 21 acima, em virtude da tabela 21 mostrar apenas os
derivativos apurados com uma contraparte central, enquanto que algumas operagdes/instrumentos de menor escala nao

estéo especificados na tabela 23.

*** As posigOes indexadas ao CDI aparecem exclusivamente dentro da categoria “Demais Fatores de Risco”.

6.8.

Instrumentos financeiros derivativos

A seguir, demonstramos a evolu¢do da exposi¢do a instrumentos financeiros derivativos por
categoria de fator de risco de mercado, com contraparte central.

Tabela 22: Instrumentos financeiros derivativos com contraparte central

Em Milhares R$

Posicao Mar/2016

Posicao Dez/2015

Fator Risco Comprado Vendido Comprado Vendido
Acdes - emissores no Brasil - - - -
Cupom de indice de pregos - IGPM 96,269 - 91,051 -
Cupom de indice de pregos - IPCA 615,224 784,261 578,123 762,424
Cupom de moeda - délar dos EUA 18,484,826 2,390,900 17,010,609 6,181,782
Demais fatores de risco 876,549 1,107,560 863,576 1,084,027
Moeda estrangeira - délar dos EUA 18,484,827 2,390,901 14,706,777 1,296,706
Pré * 4,589,390 9,168,200 5,720,884 13,555,240
Total 43,147,085 15,841,822 38,971,020 22,880,179

* Pré --> Representa a quantidade indexada as taxas de juros pré-fixadas
** As posicdes indexadas ao CDI aparecem exclusivamente dentro da categoria “Demais Fatores de Risco”.

A seguir, demonstramos a evolu¢do da exposi¢do a instrumentos financeiros derivativos por
categoria de fator de risco de mercado, sem contraparte central.
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Tabela 23: Instrumentos financeiros derivativos sem contraparte central

Em Milhares R$ Posicao Mar/2016 Posi¢ao Dez/2015

Fator Risco Comprada Vendida Comprada Vendida
Acdes - emissores no Brasil - = E N
Cupom de indice de precos - IGPM 152,802 248,102 144,249 234,385
Cupom de indice de precos - IPCA 1,318,591 1,976,485 721,970 1,634,052
Cupom de indice de pregos - outros - - 102,627 102,627
Cupom de moeda - délar canadense - - - -
Cupom de moeda - délar dos EUA 50,258,223 62,290,297 56,623,229 68,672,387
Cupom de moeda - euro 6,670,449 6,679,636 6,935,551 6,946,963
Cupom de moeda - franco suigo 14,190 14,190 26,275 26,275
Cupom de moeda - iene 16,691 16,691 202,562 202,562
Cupom de moeda - libra esterlina 48,343 44,977 47,105 47,023
Cupom de moeda - outros 336,729 336,787 272,120 272,179
Demais fatores de risco 31,494,300 30,823,351 35,885,015 27,366,835

Mercadorias (Commodities) - - - -
Moeda estrangeira - délar canadense - - - -

Moeda estrangeira - d6lar dos EUA 50,258,225 62,290,301 56,623,230 68,672,387
Moeda estrangeira - euro 6,670,448 6,679,636 6,935,551 6,946,963
Moeda estrangeira - franco suigo 14,190 14,190 26,274 26,274
Moeda estrangeira - iene 16,691 16,691 202,561 202,561
Moeda estrangeira - libra esterlina 48,342 44,976 47,106 47,024
Moeda estrangeira - outras 336,730 336,788 374,747 374,806
Pré * 51,540,962 40,210,880 51,266,711 48,298,158
Grand Total 199,195,906 212,023,978 216,436,883 230,073,461

* Pré --> Representa a quantidade indexada as taxas de juros pré-fixadas
** As posicoes indexadas ao CDI aparecem exclusivamente dentro da categoria “Demais Fatores de Risco”.

6.9. Operagoes nao classificadas na carteira de negociagado -
sensibilidade a variagoes nas taxas de juros

A sensibilidade do valor de mercado das operagdes nao classificadas na carteira de negociagao, para
um aumento paralelo de 1ponto base, ou bp (0,01%) na curva de juros para a data-base de 31-Mar-
2016 foi de aproximadamente R$ 2.153,00. Essa medida de sensibilidade, conhecida como DVoz,
mostra que o risco de taxa de juros daquela carteira € muito pouco significativo, o que se explica pelo
fato da carteira ser majoritariamente composta por instrumentos indexados a taxa de juros pos-
fixada em CDI de um dia.
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7. Gerenciamento do Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é definido como o risco da capacidade financeira de uma instituicdo em honrar
compromissos de curto, médio ou longo prazo, ser afetada em decorréncia de insuficientes e/ou
inadequadas fontes de recursos para cumprir obrigacoes de passivos exigiveis. Um gerenciamento
continuo e eficiente do Risco de Liquidez propicia a instituicdo a habilidade de cumprir com suas
obrigac¢des de fluxo de caixa que apresentam um fator de incerteza, uma vez que sdo afetadas por
eventos externos muitas vezes nao esperados ou razoavelmente estimados.

Para adequado gerenciamento do Risco de Liquidez, as instituicdes devem garantir a existéncia de
uma robusta estrutura, incluindo: controle e monitoramento das transacdes financeiras da
instituicdo, analise continua dos impactos de liquidez no fluxo de caixa decorrente de eventos
externos, elabora¢do de cenarios de estresse contemplando uma gama razoavel de combinagdo de
fatores de risco e variaveis de mercado, avaliagdo periddica quanto a qualidade e liquidez dos ativos,
planos de contingéncia e instrumentos de captagao, entre outros.

7.1. Politicas e estratégias de risco de liquidez

O principal objetivo do gerenciamento de risco de liquidez é desenvolver uma estratégia para garantir
que o Banco esteja apto a atender obrigagdes financeiras contratuais e eventuais durante ciclos de
mercado e periodos de estresse de liquidez.

Existem quatro componentes estratégicos para alcancar este objetivo:

e Manter uma condicdo de liquidez suficiente para atender prontamente as obrigacdes “on” e
“off-balance” do portfélio, sem incorrer em custos excessivos, enquanto atuar regularmente
de acordo com a estratégia interna de atuagdo e crescimento da instituicdo;

e Manter condi¢des de liquidez suficientes para o BofAML com base na analise dos vencimentos
das obrigagdes e outras saidas potenciais de caixa, incluindo expectativas de saida de caixa em
condicdes de stress de mercado;

e Diversificar as fontes de captacdo, considerando o perfil de ativos e estrutura das entidades
legais; e

e Manter um plano de contingéncia adequado e suficiente para proteger o BofAML em caso de
eventos relevantes de liquidez.

A responsabilidade pela supervisao das atividades diarias de gerenciamento, controle e
monitoramento do Risco de Liquidez cabe ao Diretor de Risco de Liquidez que deve, por sua vez,
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assumir esta responsabilidade mantendo um amplo canal de consulta e comunicagao com o
Corporate Treasury e area de Risco de Liquidez.

As atividades de gerenciamento, controle e monitoramento de Risco de Liquidez podem ser
distribuidas em categorias como:

Geral

e Comunicar e implementar procedimentos para o gerenciamento de Risco de Liquidez;

e Supervisionar o cumprimento das atividades diarias de controle e monitoramento do Risco de
Liquidez;

e Manter sistemas de informagdes e processos para mensurar, monitorar, controlar e reportar
Risco de Liquidez;

e Prover a Diretoria Executiva Local, ALMRC (Comité de Ativos, Passivos e Risco de Mercado:
Assets, Liabilities and Market Risk Committee) e Orgdos Reguladores Locais com informacdes
relevantes e atualizadas;

e Manter planos de contingéncia aplicaveis; e

* Manter uma apropriada Documento de Diretrizes de Investimentos.

Estratégico

Identificar cenarios extremos de liquidez e realizar analises de testes de estresse;

Avaliar a adequacao do nivel de liquidez considerado como apropriado;

e Assegurar quais aspectos de liquidez sdo considerados no desenvolvimento de novos
produtos, atividades de negdcio ou iniciativas corporativas, como parte dos processos
corriqueiros de revisdo adotados pelo BofAML (ex.: processo de revisdo de novos produtos);

e Gerenciar necessidades de captacao de ou para entidades ligadas;

® Maximizar a diversificacao das fontes de captacao;

e Suportar a coordenacdo e alinhamento com as praticas de gestdo de Riscos do BofAML,
incluindo Risco de Mercado, Crédito e Operacional; e

e Suportar a coordenacdo e alinhamento com as praticas de gestao de Risco de Liquidez da BAC

global.

Tatico

Identificar cenarios relevantes para condi¢des normais e de estresse de mercado;

Identificar relevantes fatores de liquidez e seus comportamentos diante de cada cenario;

Identificar fontes de captacao diante de cada cenério;

Realizar analises para suportar as premissas de comportamento e captacao; e
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Operacional
e Prover e analisar proje¢des diarias de fluxos de caixa;
e (Cabe as areas de Corporate Treasury e Risco de Liquidez rever e ajustar, sempre que
necessario, a adequacao e a suficiéncia das praticas adotadas pelo BofAML.

7.2. ldentificagcao, mensuragcdo e monitoramento

A area de Risco de Liquidez, com o devido suporte das Unidades de Negdcios, é responsavel por
identificar os principais fatores de Risco de Liquidez, que devem ser mensurados e monitorados.
Também possui a responsabilidade pela proposi¢cdo dos limites de liquidez a serem aprovados pelo
ALMRC, conforme a tolerancia de risco da Diretoria do BofAML Brasil.

Uma vez identificados os fatores (drivers de liquidez) mais relevantes para o Risco de Liquidez, (ex:
instrumentos que demandam periodicos ajustes de margens, ou concentragdo em ativos com pouca
liquidez) seja sob o aspecto de fonte ou uso de liquidez, o controle diario de Risco de Liquidez devera
analisar o comportamento que tais fatores possuem diante dos cenarios de estresse definidos para o
BofAML.

Cabe a area de Risco de Liquidez assegurar que todos os fatores de liquidez aprovados pelo ALMRC
sao capturados e contemplados pelo sistema utilizado para mensurar, controlar e reportar o Risco de
Liquidez do BofAML.

7.3. Andlise de gap de liquidez

Através de analises de gaps de liquidez é possivel antecipar periodos de saidas ou necessidades
significativas de caixa, que podem impactar na liquidez da instituicao.

A projecdo de fluxo de caixa € um dos procedimentos-chave adotados pelo BofAML para a analise de
gap de Liquidez, pois proporciona a instituicdo uma visao futura do fluxo continuo entre as fontes
geradoras e as tomadoras de recursos. A analise de gaps no fluxo de caixa projetado permite a
avalia¢cdo da capacidade do BofAML de gerar recursos para suprir necessidades de caixa decorrentes
de suas atividades e volatilidades do mercado.

O BofAML projeta diariamente seu fluxo de caixa para um horizonte de no minimo 3 (trés) meses e
analisa os descasamentos observados. Esta analise é realizada sob o aspecto das necessidades diarias
e das necessidades acumuladas de caixa, decorrentes de descasamentos no fluxo de caixa projetado.
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7.4. Mitigacdao e controle

Dentre as atividades de controle para o gerenciamento e monitoramento, a area de Risco de Liquidez
é responsavel por:
e Monitorar diariamente o cumprimento ou violagdo dos limites de liquidez predefinidos para o
BofAML;
® Reportar tempestivamente ao Diretor de Risco de Liquidez do BofAML as violagdes aos
limites de liquidez e as respectivas aprovagdes requeridas;
e Reportar ao ALMRC sumario mensal das aprovacdes requeridas decorrentes de limites de
liquidez violados;
e Supervisionar o envio das informacdes requeridas pelo Orgdo Regulador Local;
e Analisar e apresentar ao ALMRC os resultados dos testes de estresse;
e Prover explicagdes ao ALMRC e Diretoria Executiva, se necessario, para violagdo de limites e
agoes remediadoras;
e Realizar analises de cenarios e testes de estresse com periodicidade minima trimestral;
e Reportar qualquer fragilidade observada nos controles de liquidez; e
e Manter amplo canal de comunicagdo com a Unidade de Risco de Mercado Local (MRM BR)
para propiciar coordenacao e integragcao na gestao de riscos.

7.5. Comunicagado

A principal fungao do ALMRC, sob autoridade delegada da Diretoria do BofAML Brasil, com relacdo
ao Risco de Liquidez, é assegurar que o BofAML possua as politicas, processos, sistemas, controles e
limites para gerenciar o Risco de Liquidez. Decisdes com impactos relevantes sobre o gerenciamento
do Risco de Liquidez devem ser discutidas pelo ALMRC e aprovadas de forma colegiada.

O ALMRC deve, também, ser forum e canal de comunicagao entre as areas responsaveis pelo
gerenciamento e monitoramento dos diferentes tipos de risco com impacto, direto ou indireto, nos
Riscos de liquidez, de mercado, crédito e operacional. Através deste canal é possivel manter
transparéncia acerca do gerenciamento e monitoramento de riscos, e obter uma visdo consolidada
dos riscos incorridos pelo BofAML e seus impactos no Risco de Liquidez.
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8. Gerenciamento do Risco Operacional

8.1. Sistema de Gerenciamento de Risco Operacional

A estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional é definida através de politicas internas e pela
area de Regional de Risco Operacional subordinada localmente a Diretoria de Riscos e a area
Internacional de Risco Operacional (GBAM International Operational Risk).

O CPBofAML criou um sistema adequado para identificar, avaliar, controlar/ mitigar, monitorar e
reportar riscos operacionais associados a todas as atividades, de acordo com os padrdes
estabelecidos de Gerenciamento de Risco Operacional requeridos pelo Banco Central do Brasil e
também com as politicas internas do Bank of America Merrill Lynch (*"BAC").

8.2. Definigao de Risco Operacional

O CPBofAML define risco operacional como o risco de perdas resultantes de falha ou inadequagao de
pessoas, processos internos, sistemas e/ou de eventos externos. Risco Operacional inclui o risco legal.
Contudo exclui risco estratégico e reputacional. Eventos de risco operacional podem resultar em uma
consequéncia inesperada ou indesejada incluindo perda financeira, ganho inesperado, quase perda e/
ou custo de oportunidade (perda de receita futura) e/ ou impacto reputacional.

8.3. Procedimentos de Risco Operacional

De acordo com a politica adotada pelo CPBofAML, os procedimentos para o Gerenciamento de Risco
Operacional sdo divididos em:

a. Politica de Risco Operacional
. Estabelece os requerimentos minimos e as responsabilidades para o gerenciamento do
risco operacional no CPBofAML em conformidade com as legislagdes e a regulamentagdes
locais e politicas globais vigéntes.

b. Padrdes de Governanga de Risco Operacional
. Fornece diretrizes as equipes de Risco Operacional do BAC de modo a ficar em
conformidade com as exigéncias dos Padrdes de Governanca de Risco Operacional.

o Define as metodologias dentro dos padrdes de governanca de risco operacional.

o Demanda conformidade as praticas e politicas de Gerenciamento de Risco Operacional
por todas as Areas de negdcio.

46



Conglomerado Prudencial Bankof America %%

Bank of America Merrill Lynch Merrill Lynch
Basel Il - Pillar 3

o Direciona a equipe de Risco Operacional a desenvolver o nivel apropriado de
procedimentos locais de modo a ficar em conformidade com estas diretrizes e em
conformidade com os requerimentos regulatdrios.

c. Politica de Reporte de Perdas Operacionais
o Assegura que os procedimentos para o reporte de perdas operacionais sejam adequados e
mantidos para:

= |dentificar tempestivamente, registrar e esclarecer incidentes pertinentes;
* Analisarincidentes quanto a causa basica e efeitos;

* |dentificar e acompanhar, quando apropriado, a¢des corretivas tomadas para reduzir a
probabilidade de repeticao; e

* |dentificar, monitorar, controlar e aperfeicoar mecanismos de eliminagdo ou mitigagao
de riscos operacionais.

8.4. Abrangéncia da Area de Risco Operacional

A area tem a responsabilidade de monitorar o risco operacional em toda a opera¢do do CPBofAML.
Também é responsavel por desenvolver e orientar a estratégia, a estrutura e os elementos
fundamentais para a gestdo de risco operacional em toda a empresa.

8.5. Tipos de Riscos Operacionais

As categorias de risco operacional englobam:

» Risco de Pessoas: Risco de que as necessidades do negdcio ndo sejam atingidas devido a:
falhas de gerenciamento, fraudes internas, deficiéncias na estrutura organizacional, recursos
humanos inadequados ou outras deficiéncias de gestdo de recursos humanos.

* Risco de Processamento: Risco decorrente de produtos e servigos ou alteragdes que ndo sao
documentados, processados e [ ou executados de forma eficaz ou eficiente.
Risco de processamento também inclui os riscos associados as falhas de registro e de
relatorios de informacgdes financeiras e/ ou gerenciais.

= Risco de Sistemas: Risco decorrente de deficiéncias, complexidades ou instabilidades de
sistemas ou tecnologias que suportam as atividades de negocios.

= Risco de Eventos Externos: Risco decorrente de fatores fora da amplitude normal de controle

da empresa, incluindo os riscos associados a fornecedores e prestadores de servicos, assim
como fatores politicos, sociais, culturais, bem como casos fortuitos e de forca maior.
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8.6. Parcela do Patrimonio de Referéncia Exigido referente ao Risco
Operacional

O CPBofAML calcula a parcela do patrimonio de referéncia de forma consolidada referente ao risco
operacional utilizando a Abordagem do Indicador Basico (BIA), conforme possibilita a circular do
Banco Central do Brasil n®3.640/13.

1 Y3 ,max[0.15 x IE; 0]
RWA ==X—
oPAD = T ”
Esta abordagem de calculo podera ser alterada com base na mesma circular 3.640/13, sendo que para

se efetuar esta alteracdo, sera necessaria a aprovagao do Gerente de Risco Operacional, do Diretor
Financeiro, do Diretor de Riscos, do Comité de Riscos e do Banco Central do Brasil.
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9. Periodicidade de atualizagédo

O BofAML divulga suas informagdes nos termos estipulados pelo BACEN, de acordo com os
requerimentos da Circular 3.678/2013.
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